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UDKAST
Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2025 for
HJERTING VANDVARK A.M.B.A..

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen omhandler.

Esbjerg V, den 30. marts 2026
Direktion

Dennis Henneberg Schrader

Driftsleder

Bestyrelse

Michael Jargensen Finn Moe Bojsen Simon Hessellund
formand naestformand

Finn Normann Jensen Jorn Henrik Skrumsager Qstergaard



UDKAST
Den uathaengige revisors revisionspategning

Til andelshaverne i HJERTING VANDV/ARK A.M.B.A.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestreamme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2025 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for HHERTING VANDVZARK A.M.B.A. for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2025, der
omfatter resultatopgerelse, balance, pengestremsopgarelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i revisionspategningens afsnit
"Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om
ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om
ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til &rsregnskabs-
loven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet og er
udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et
regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om
forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at ggre dette.



UDKAST
Den uathaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af
sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl,
udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og
egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne
kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige
skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende,
samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold,
der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis saddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet
ikke leengere kan fortseette driften.

+  Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om
regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen
samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer
under revisionen.

Aarhus C, den 30. marts 2026
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3377 12 31

Claus Dalager Thomas Riis
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor

mne26745 mne32174



Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revisor

HJERTING VANDVZARK A.M.B.A.

Bytoften 8

6710 Esbjerg V

Telefon: 7511 55 78

Email: elogvand@hjerting.net

Hjemmeside: www.hjerting.net

CVR-nr: 219201 18

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Stiftet: 3. juli 1967

Hjemstedskommune: Esbjerg

Michael Jargensen, formand

Finn Moe Bojsen, naestformand
Simon Hessellund

Finn Normann Jensen

Jorn Henrik Skrumsager Jstergaard

Dennis Henneberg Schrader

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Jens Chr. Skous Vej 1

8000 Aarhus C
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter

Andelsselskabets formal er at foresta vandforsyningen indenfor forsyningsomradet, saledes at forbrugernes interesser
tilgodeses bedst muligt.

Udvikling i aret

Selskabets resultatopggrelse for 2025 udviser et overskud pa DKK 0, og selskabets balance pr. 31. december 2025 udviser en
egenkapital pa DKK 0.

Arets finansielle resultat i henhold til Arsregnskabsloven er nedenfor sammenholdt med resultatet opgjort efter "hvile i sig selv’-
princippet:

"Hvilei sig selv
Arsregnskab princippet”
TDEK TDEEK
Indtgter fra salg af vand 5.138.043 5.138.043
Over-/underdekning -1.529.651 0
Nettoomssetning 3.608.392 5.138.043
Andre driftsindtzgter 41.411 41.411
Andre eksterne omkostninger -2.098.388 -2.098.388
Bruttofortjeneste 1.551.415 3.081.066
Af- op nedskrivninger -1.324.804 0
Resultat for finansielle poster 226.611 3.081.066
Finansielle indtzgter 591 591
Finansielle omkosminger -227.202 -227.202
Resultat for skat 0 2.854.455
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 0 2.854.455
Investeringer -4.653.185
Afdrag pa lan -100.452
"Hvilei sig selv resultat” -1.899.182

Arsregnskabets opstilling indeholder foruden afholdte omkostninger ogsé afskrivninger pa materielle anlasgsaktiver. |
opstillingen efter hvile i sig selv princippet er der i stedet for afskrivninger medtaget afholdte betalinger til investeringer samt
afdrag pa langfristet geeld. Selskabets investeringer er i al veesentlighed finansieret over selskabets kassekredit.

Arets resultat efter "hvile i sig selv’-princippet udger et underskud pa 1.899.182

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har veesentlig indflydelse pa bedemmelsen af arsrapporten.



Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

UDKAST

(DKK) Note 2025 2024
Nettoomsaetning 1 3.608.392 3.206.852
Andre driftsindteegter 2 41.411 0
Andre eksterne omkostninger -2.098.388 -2.062.978
Bruttofortjeneste 1.551.415 1.143.874
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver -1.324.804 -1.034.939
Resultat for finansielle poster 226.611 108.935
Finansielle indtaegter 591 0
Finansielle omkostninger -227.202 -108.935
Resultat for skat 0 0
Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

(DKK) 2025 2024
Forslag til resultatdisponering

Overfart resultat 0




Balance 31. december
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Aktiver

(DKK) Note 2025 2024
Erhvervede lignende rettigheder 563.385 187.710
Immaterielle anlaegsaktiver 6 563.385 187.710
Grunde og bygninger 977.640 1.049.163
Produktionsanleeg og maskiner 37.936.011 36.234.627
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 34.835 30.764
Vandmalere 4.480.217 2.783.793
Materielle anlaegsaktiver 7 43.428.703 40.098.347
Anlagsaktiver 43.992.088 40.286.057
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 0 91.724
Andre tilgodehavender 2.106.037 2.041.759
Periodeafgraensningsposter 19.348 21.060
Tilgodehavender 2.125.385 2.154.543
Omsatningsaktiver 2.125.385 2.154.543
Aktiver 46.117.473 42.440.600




Balance 31. december

Passiver

(DKK) Note 2025 2024
Egenkapital 0 0
Hensaettelser til overdeekning 8 34.941.814 33.412.162
Hensatte forpligtelser 34.941.814 33.412.162
Kreditinstitutter 1.707.320 100.452
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 866.824 3.740.895
Anden geeld 8.601.515 5.187.091
Kortfristede gzeldsforpligtelser 11.175.659 9.028.438
Galdsforpligtelser 11.175.659 9.028.438
Passiver 46.117.473 42.440.600
Medarbejderforhold 3

Eventualposter og @vrige gkonomiske forpligtelser 11

Anvendt regnskabspraksis 12



Pengestromsopggrelse 1. januar - 31. december

UDKAST

(DKK) Note 2025 2024
Regulering 9 1.551.415 1.143.874
/AEndring i driftskapital 10 2.099.163 6.907.731
Pengestremme fra drift for finansielle poster 3.650.578 8.051.605
Renteindbetalinger og lignende 591 0
Renteudbetalinger og lignende -227.202 -108.935
Pengestremme fra driftsaktivitet 3.423.967 7.942.670
Kgb af immaterielle anleegsaktiver -377.650 0
Kgb af materielle anlsegsaktiver 4.653.185 4.274.079
Pengestremme fra investeringsaktivitet -5.030.835 4.274.079
AEndring i likvider -1.606.868 3.668.591
Likvider 1. januar -100.452 -3.769.043
Likvider 31. december -1.707.320 -100.452
Likvider specificeres saledes:

Kassekredit -1.707.320 -100.452
Likvider 31. december -1.707.320 -100.452




Noter til arsregnskabet

1. Nettoomsaetning

(DKK) 2025 2024
Aktiviteter
Nettoomseetning 5.138.043 4.540.660
Over-/underdaskning -1.529.651 -1.333.808
3.608.392 3.206.852
2. Andre driftsindtagter
(DKK) 2025 2024
Jvrige indteegter 41.411 0
41.411 0
3. Medarbejderforhold
2025 2024
Gennemsnitligt antal beskeeftigede medarbejdere 0 0
4. Finansielle indtaegter
(DKK) 2025 2024
Andre finansielle indtaegter 591 0
591 0
5. Finansielle omkostninger
(DKK) 2025 2024
Renteudgifter - Bank 64.929 24.451
Andre finansielle omkostninger 162.273 84.484
227.202 108.935




Noter til arsregnskabet

6. Immaterielle anleegsaktiver

_ )

Erhvervede
lignende
(DKK) rettigheder
Kostpris 1. januar 187.710
Tilgang i arets lgb 377.650
Kostpris 31. december 565.360
Ned- og afskrivninger 1. januar 0
Arets afskrivninger 1.975
Ned- og afskrivninger 31. december 1.975
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 563.385
Erhvervede lignende rettigheder vedrgrer sprgjteforbud ved vandboringer.
7. Materielle anlaegsaktiver
Produktions- Andre anlzg,
Grunde og anlaeg og driftsmateriel og
(DKK) bygninger maskiner inventar Vandmalere
Kostpris 1. januar 5.602.107 66.821.396 896.167 6.172.346
Tilgang i arets lgb 62.687 2.584.658 26.044 1.979.796
Kostpris 31. december 5.664.794 69.406.054 922.211 8.152.142
Ned- og afskrivninger 1. januar 4.552.944 30.586.769 865.403 3.388.553
Arets afskrivninger 134.210 883.274 21.973 283.372
Ned- og afskrivninger 31. december 4.687.154 31.470.043 887.376 3.671.925
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 977.640 37.936.011 34.835 4.480.217
8. Hensaettelser til overdaekning
(DKK) 2025 2024
Overfort fra egenkapital 1. januar 33.412.162 32.078.354
Arets over-/Junderdaekning 1.529.652 1.333.808
34.941.814 33.412.162

Hensaettelser til overdaekning er udtryk for den akkumulerede anleegskapital (overdeekning) efter hvile-i-sig-selv-

bestemmelserne i vandsektorloven.




Noter til arsregnskabet

9. Pengestremsopggarelse - reguleringer

_ ;

(DKK) 2025 2024
Finansielle indtaegter -591 0
Finansielle omkostninger 227.202 108.935
Af- og nedskrivninger inklusive tab og gevinst ved salg 1.324.804 1.034.939
1.551.415 1.143.874
10. Pengestreamsopggarelse - endring i driftskapital
(DKK) 2025 2024
AEndring i tilgodehavender 29.158 -1.025.926
Andring i andre hensatte forpligtelser 1.529.652 1.333.808
AEndring i leverandgrer mv. 540.353 6.599.849
2.099.163 6.907.731

11. Eventualposter og gvrige gskonomiske forpligtelser

Der er ikke sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser pr. 31. december 2025.
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Noter til arsregnskabet

12. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for HIERTING VANDV/ZRK A.M.B.A. for 2025 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Arsregnskabet for 2025 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer af finansielle
aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle
omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefarsler som fglge af 2endrede regnskabsmaessige sken af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan
males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet for
hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Hvile-i-sig-selv princippet
Over-/underdzkning

Selskabet er underlagt det seerlige "hvile-i-sig-selv" princip i henhold til vandsektorloven. Princippet medferer, at arets over- eller
underdaekning, opgjort som arets resultat efter vandsektorloven i forhold til opkraevede priser, skal tilbagefares eller kan
opkraeves hos forbrugerne ved indregning i efterfglgende &rs priser. Arets over- eller underdaekning indregnes derfor i
nettoomsaetningen. Den akkumulerede over- eller underdaekning efter vandsektorlovens regler er udtryk for et mellemvaerende
med forbrugeren, og indregnes i balancen under geeld eller tilgodehavender.

Resultatopgerelse

Nettoomsaetning

Nettoomseetningen ved salg og distribution af vand indregnes i resultatopgarelsen i takt med levering. Nettoomsaetningen
indregnes ekskl. moms og afgifter opkraevet pa vegne af tredjepart. Nettoomsaetningen korrigeres med en eventuel over- eller
underdaekning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler, salg og distribution
samt kontorhold mv.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.
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Noter til arsregnskabet
12. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og
urealiserede valutakursreguleringer, kursregulering pa veerdipapirer, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og godtgerelse
under acontoskatteordningen.

Balance

Immaterielle anlaegsaktiver

Rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger eller til genindvindingsvaerdien, safremt denne
er lavere.

Rettigheder afskrives over aftaleperioden, som udger 30 ar.

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at
blive taget i brug.

Renteomkostninger péa lan optaget direkte til finansiering af opfgrelsen af materielle anleegsaktiver indregnes i kostprisen i
opfarelsesperioden.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linegert over aktivernes forventede
brugstid, der udger:

Grunde og bygninger 10-75 ar
Vandmalere 12-30 ar
Produktionsanleeg og maskiner 15-75 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5ar

Restvaerdierne for anlaegsaktiverne er fastsat til nul.

Afskrivningsperiode og restvaerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om der er indikation
af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Genindvindingsveerdien for aktivet opggres som den hgjeste veerdi af nettosalgsprisen og kapitalveerdien. Er det ikke muligt at
fastsaette en genindvindingsvaerdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved
en samlet vurdering kan fastseettes en palidelig genindvindingsveerdi.

Goodwill, hovedkontorejendomme og andre aktiver, hvor det ikke er muligt at opg@re nogen selvstaendig kapitalveerdi, da aktivet
i sig selv ikke genererer fremtidige pengestreamme, vurderes for nedskrivningsbehov sammen med den gruppe af aktiver, hvortil
de kan henfgres.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket normalt udger nominel
veerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af tab.
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Noter til arsregnskabet
12. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger vedrgrende husleje,
forsikringspramier, abonnementer og renter.

Egenkapital
Overdaekning er et udtryk for, at vandvaerket har haft sterre indteegter end kreevet i forhold til "hviler i sig selv" -princippet.
Posten reguleres hvert ar med arets over- eller underdaekning (se ogsa afsnittet"nettoomsaetning”).

Aktuelle skattetiigodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa grundlag af arets
forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster. Skattetiigodehavender og -
forpligtelser preesenteres modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller
samtidig.

Finansielle galdsforpligtelser

Lan, som lan hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males lanene til amortiseret kostpris, saledes at forskellen mellem provenuet
og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen som en renteomkostning over laneperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel veerdi.

Pengestramsopggorelse

Pengestremsopggarelsen viser selskabets pengestremme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet, arets
forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for aendring i driftskapitalen og ikke kontante
resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter omsaetningsaktiver fratrukket
kortfristede geeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestram fra investeringsaktivitet

Pengestresmme fra investeringsaktiviteten omfatter pengestreamme fra keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle
anleegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af langfristede gaeldsforplig-
telser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider

Likvide midler bestar af "Likvide beholdninger”.

Pengestremsopggrelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.



